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Coca-Cola Embonor S.A.




54 aARos

de exitosa trayectoria
como embotellador
de Coca-Cola
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COCA-COLA EMBONOR S.A.

En los Ultimos 5 anos
la empresa ha crecido
en volumen a una tasa y 0%

anual compuesta de

i

F s - R

de las ventas
a nivel
mundial

Plantas de
embotellado

Centros de
distribucion

Clientes

179.000

Poblacion atendida

17,3 millones



Principales accionistas Serie Ay B

Fondos Otros
Mutuos 8,5%

AFP 0,8%
2,8% '\

Corredores de
Bolsa
8,7%

Controlador
Familia Vicuia
50,6%

Fondos de
Inversion
28,6%

83,52% 20,46%

Serie B

Serie A

Al cierre de Junio 2016

Serie A

Acciones con derecho a elegir 6
directores titulares de la
sociedad con sus respectivos
suplentes.

Serie B

Acciones con derecho a elegir
un director y su respectivo
suplente.

Derecho a recibir dividendos
aumentados en un 5% respecto
a los recibidos por la Serie A.
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Dividend pe—— U1 @

Dividendos pagados (MMCh$)
27.457 28453
25.460 25.460
21.965

2012 2013 2014 2015 2016

2012 2013 2014 2015 2016
Dividend Yield % 5,3% 4,3% 5,0% 4,4% 4,7%
Dividendo/EBITDA(l) % 47,4% 42,0% 35,2% 30,3% 29,1%
Dividendos,, MMUSS 57 54 42 31 38

Fuente: La Compaifiia

(2) Cifras al tipo de cambio de cierre de cada afio., excepto 2016 T/C $661,37

K (1) EBITDA correspondiente al afio anterior. % (W%(gﬂl%ﬂdl <A J




Nuestras Frangquicias

Operaciones por Pais a junio 2016 (Ultimos 12 meses)

Volumen Ingresos EBITDA
265,0 MMUC USS 805MM USS 146MM

45%
47% 54%
53%
46% 55%,

mmm Chile = Bolivia

Cifras en ddlares al tipo de cambio de cierre de junio 2016, $661,37
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t‘ra‘tos‘de Iicéiés TCCC

Embonor ha renovado de manera ininterrumpida sus contratos de licencias con TCCC

desde sus inicios.

Ano de
Franquicia origen 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arica 1962 (I
Iquique 1088 (N
viria del Mar 1985 (I
Talca 1083 (I
Concepcion 1983 _
Temucop 1983 _
Bolivias 1995 D

(3) Extensién del contrato en proceso de renovacion.

(1) Originalmente zona de extensién de Arica con contrato a partir de la construccién de la planta. .
@ Franquicia de Puerto Montt se anexo a Franquicia de Temuco a partir de 1 de enero de 2009. % @%‘gfﬂ%ﬂdz A J







Regién de Tarapacd '

Regién de Valparalso
—_—t

Regidn dal R Regién del Libertador
General Bemardo

O'Higgins

Regién del Blo Bio
B 0

Regién de la Araucania

Regién de los Rios

Regi6n de los Lagos
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7,3 millones
de habitantes de la franquicia

404 botellas 8oz

per cipita anuales

61 mil clientes

122,9 MM CU

Volumen de Ventas

v 37% de las ventas del Sistema Coca — Cola en Chile
v" 5 Plantas de embotellado

v' Accionistas de Vital Aguas, Vital Jugos, CMF, Envases Central

Latas) & Coca Cola del Valle S.A. :
(Latas) %@%&MJAJ

Cifras al cierre del 2015




Volumen de Ventas Evolucion market share por categoria
(Millones CU) (%)
—o-
124,3 - —— — *
' 122,9 ) 9 .
122,3 65,4% 66,2% 65,2% 64,0% 63.7%
0 % 36,7% %
35,2% 33,4% 36,4% 3Ef/
2011 2012 2013 2014 2015 27 3% 29,0% 28,9% 30,9%
24,6% =
. 2011 2012 2013 2014 2015
Volumen de Ventas 2015 por Categoria
(%) 4—5SSD's —#—Aguas NCBs
NCBs
8%
Aguas
9%

SSDs %é’fﬁ% g; % -
/

83%
Fuente: La Compaiiia, AC Nielsen
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Ventas (CLP millones)

CAC: 4,1%

263.054

269.728

285.113

143.602 147.614

2013 2014 2015 Alun 15 Alun 16
EBITDA (CLP millones; % ventas)
42.736
42.207 39.018 16,0% 14.5% 15,0% 14,6% 14,7%
—
21.024 21711
2013 2014 2015 Alunl5 Alunl6 2013 2014 2015 Alunl1l5 Alunlé

kFuente: La Compaiiia
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Chile: Ventas de Embonor

Empaques Canal de ventas Sabores
Latasy
Otros . Otros
Dlspeangi; 31% Eléstico y Otrosy sgljrtlght 3,5%
,0% eto;na e Mayoristas Supeormercados 10.6% Coca-Cola
“ 43,4% 19.0% 23,0% : ‘ 54 2%

Restaurantes

6,1% Sprite
17,0%
Plastico No
Retornable
40,3% Vidrio Tradicional 14,7%
10,2% 51,9%

Cifras al cierre del 2015
Estadisticas de Empaques y Sabores referidas a categoria de bebidas gaseosas (SSD)

\Fuente: La Compaiiia % @%&M A J
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Operamon boliviana

La Paz
Cochabamba

Santa Cruz

10,0 millones
de habitantes de la franquicia

325 botellas 8oz

per capita anuales

118 mil clientes

135,2 MM CU

Volumen de Ventas

21 afios de operacion
97% de las ventas del Sistema Coca — Cola

4 Plantas de embotellado:
La Paz, Cochabamba, Santa Cruz y Tarija

- Yy,

Cifras al cierre del 2015
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Volumen de Ventas Evoluciéon market share por categoria®
(Millones CU) (%)
s 2 —
109,4 ! CAC: 7,7% 78,8%

100,4 77,0%

2011 2012 2013 2014 2015

, 2011 2012 2013 2014 2015
Volumen de Ventas 2015 por Categoria
0 +—SSD's =—e—Aguas
(%)
11% 2%

Fuente: AC Nielsen y datos de la Compafiia

1) Cifras 2011 a 2013 no son comparables ya que durante el 2015 la
Compaifiia contraté a la firma AC Nielsen para efectuar las mediciones y
estimar cifras de participacion de mercado.
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Ventas (CLP millones)

222.962

178.946

142.981 21,3%

114,993

2013 2014 2015 Alun 15 Alun 16

EBITDA (CLP millones; % ventas)

44.653 21,0% 22,6%
30.060 33.520
25.931
17.598
2013 2014 2015 Alun 15 Alun 16 2013 2014 2015 Alun15 Alunl6
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Bolivia: Ventas de Embol SRy g (96 FERE FERE

Empaques Canal de ventas Sabores
Dispenser o Supermercados Otros
0 Plastico 2.8% Cola Lich
0,9% Ret bl Otros ’ ola Light 9,6%
etornable
17,7% 15,4% Mayoristas y Zero Coca-Cola
' 9 1,0% 61,1%
26,3% \ ,1%
Sprite
Comery 10,2%
Beber
12,7%
Vidrio
13,3%
Fanta
18,1%
Plastico No
Retornable
68,1% Tradicional
42,8%
Cifras al cierre del 2015

Estadisticas de Sabores y Empaques referidas a categoria de bebidas gaseosas (SSD) s
\Fuente: La Compafia % (W%é}ﬂ% A J




Antecedentes
Financleros




Resultados consolldados 2T-2016 S . (

2° Trimestre 2016

Ingreso  Resultado Margen
volumen Neto Operacional =BITDA EBITDA
_ %
Chile 25,9 10,7%
Bolivia 30,9 20,7%
-__
Var A/A 3, 6/ 7,1% 29,0% 21,4%
Volumen Ingreso Neto Resultado Operacional EBITDA

46% X
c4% 6% 54%
79%

mmm Chile = Bolivia

38%
62%

Cifras en US$ Millones a tipo de cambio de cierre junio 2016, $661,37

\ EBITDA = Resultado operacional + Depreciacién % (W%éﬂ%ﬂﬁl A J




Acumulado a Junio 2016

Ingreso Resultado Margen
votumen Neto Operacional FBITDA EBITDA
_ %
Chile 62,6 223 14,7%
Bolivia 67,2 174 22,6%
_“_
Var A/A 5, 6/ 10,1% 29,6% 23,4%
Volumen Ingreso Neto Resultado Operacional EBITDA

39% 46%
52% o 48% 44% 56% g19 54% o

mmm Chile = Bolivia

Cifras en US$ Millones a tipo de cambio de cierre junio 2016, $661,37

K EBITDA = Resultado operacional + Depreciacién % (W%éﬂ%ﬂdl A

/




Resultados consolidados a jun-16

En millones de ChS, IFRS
Volumen (Millones de UC)
Ingresos Ordinarios

Costos de Venta

Gasto de Administracion y Ventas(*)
Resultado Operacional

Costos financieros netos
Ganancias de asociadas
Diferencias de cambio

Resultado por unidad de reajuste
Resultado No Operacional
Utilidad antes de impuestos
Impuesto a las Ganancias
Ganancias

EBITDA
Margen EBITDA (%)

K EBITDA = Resultado operacional + Depreciacion.

2016 2015 Var (%)
129,8 122,9 5,6%
262.608 238.435 10,1%
(147.496) (140.032) (5,3%)
(81.710) (72.632) (12,5%)
33.402 25.771 29,6%
(6.116) (4.421) (38,3%)
824 451 82,6%
2.681 (1.969)
(1.392) (1.088) (28,0%)
(4.002) (7.027) 43,0%
29.399 18.744 56,8%
(5.997) (5.598) (7,1%)
23.402 13.146 78,0%
47.642 38.623 23,4%
18,1% 16,2%

(*) Otros Ingresos por funcion + Costos de distribucion + Gastos de administracion + Otras ganancias y pérdidas

. Yy,




] "’ /

S6lida

Posicion Financiera £/

Deuda financiera netal /EBITDA (veces)
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EBITDA/Gastos financieros netos (veces)

14,21

2013 2014

\ Nota: LTM= Ultimos 12 meses..

1,81
1,52 1,48
I I I I ] ] ]

2015 2016 LTM 2013 2014 2015 2016 LTM

Deuda financiera netal/Patrimonio (veces)
0,43

0,42 0,40
0,34

2013 2014 2015 2016 LTM

(1) Otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieros no corrientes — efectivo y
efectivo equivalente — otros activos financieros corrientes.
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Perfil de vencimiento Deuda Financi

MM US$
70 -
60 -
50 -
40
30 -
20 -
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

W Bonos BEARI W Nueva Serie Bono 5/21 afios m USS Créditos Bilaterales m Chile-LP
M Bolivianos - CP M Bolivianos - L P B Bonos $ W Chile-CP




Inversiones
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Inversmnes Embonor

Focos estrategicos de Inversion

« Capacidad productiva para soportar el crecimiento (Embotellado/Distribucion)

» Activos de mercado (equipos de frio y botellas)

» Integracion de productos (jugos, aguas, botellas)

Evolucion del CAPEX por pais (US$ millones, % EBITDA)

(MM US$) 120 20 T2% 76% 80%

70%
100

60%

80
50%

60 40%

30%
40 ’

20%

20
10%

0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

\ mm Chile mmm Bolivia —#—% Ebitda %@%&ZMZMJ




Industria dinamica y de alto crecimiento.

Fuerte posicionamiento de marcas.

Excelente posicion competitiva.

Lider de mercado en Chile y Bolivia.

Permanente innovacion en productos.

Grupo controlador con 54 afios de exitosa experiencia.

Administracion con gran experiencia en el negocio y altos estandares
de gobierno corporativo.
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